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LETTRE ANNUELLE
FCPI SIPAREX XANGE INNOVATION
2016

AU 31 MARS 2026

Cher Souscripteur,

Nous avons le plaisir de vous adresser la Lettre Annuelle du FCPI Siparex XAnge Innovation 2016
dans laquelle vous trouverez le détail de I'activité du Fonds.

Lors de I'exercice écoulé, le Fonds a procédé a la cession définitive des titres qu’il détenait dans
les sociétés ELUM, UBAQ et Ville pour tous. Ces opérations sont intervenues respectivement en
mai, mi-novembre et fin novembre 2025. En mars 2026, le Fonds a procédé a une cession
partielle des titres qu’il détenait dans la société WANDERCRAFT en réalisant une plus-value.
Par ailleurs, une cession définitive a été effectuée le 16 avril dernier, elle concerne la société
AB TASTY et a permis de générer un multiple de 3,36x.

Lors de l'exercice écoulé, le Fonds détient 7 participations actives dans son portefeuille.

Dans la section « Focus Participations » en page 2 de cette lettre annuelle, nous vous
présentons I’évolution de la société EVANEOS ainsi que celle de la société AB TASTY dont la
cession est intervenue en avril dernier.

La Société de Gestion met tout en ceuvre pour céder dans les meilleurs délais les titres détenus
dans les derniéres sociétés du portefeuille dans I'intérét des porteurs de parts. L'objectif est de
finaliser les opérations de liquidation au 31 décembre 2026.

Par ailleurs, nous vous rappelons que toutes les demandes de rachats de parts sont bloquées
depuis le 14 novembre 2024 (date d’envoi du courrier vous informant de la mise en liquidation du
Fonds).

Aprés établissement des comptes de liquidation sous controle des Commissaires aux Comptes,
le Fonds procédera a la distribution de la totalité de ses actifs au profit des porteurs. Vous en
serez informé par courrier.

Nous vous remercions de votre confiance.

L’équipe de gestion

Retrouver toute I'actualité de vos Fonds sur www.siparexfondsfiscaux.com
Pour toute information complémentaire, votre Conseiller se tient a votre disposition

Nous vous rappelons que la performance du Fonds est directement liée a celles des
entreprises dans lesquelles il investit, qui pourront étre positives ou négatives.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.


http://www.siparexfondsfiscaux.com/

ACTUALITE

CESSION

1 — PHILOSOPHIE D’INVESTISSEMENT

Avec un savoir-faire éprouve depuis 1999 dans la gestion de Fonds de défiscalisation du lancement
a la cléture, notre équipe, qui dispose d’une expertise spécifique dans les domaines du numérique,
des technologies avancées a usage industriel (cleantech, optique etc..) et de I'impact, a un réle
d’accompagnement qui va au-dela de la participation financiére. Elle apporte son expérience
technologique et ouvre également aux PME innovantes l'accés au réseau de partenaires et
d’investisseurs du Groupe Siparex, tout en accompagnant les dirigeants dans leur stratégie de
développement.

Nous vous rappelons que les FCPI sont des placements non garantis en capital dont I'objectif est
de renforcer les fonds propres des entreprises innovantes non cotées présentant des perspectives
de croissance. L’équipe de gestion est chaque jour mobilisée afin de sélectionner rigoureusement et
d’accompagner dans la mise en ceuvre de leur stratégie les entreprises qui présentent les
meilleures opportunités d’évolution, sans que cet accompagnement ne constitue en aucun cas une
garantie de succés ou de performance.

2 — FOCUS PARTICIPATIONS

La Société de Gestion est amenée, dans lintérét des porteurs de parts, a exercer les droits de
vote lors des Assemblées Générales des sociétés dans lesquelles le Fonds détient des
participations.

Créée en 2009, Evaneos propose une Dans un secteur transformé par I'lA, Evaneos
alternative au tourisme de masse en conserve un avantage différenciant en
permettant aux voyageurs de construire des combinant digital et expertise humaine. Le
séjours plus authentiques, personnalisés et contexte reste toutefois plus incertain,
responsables. La société s'est imposée marqué par des risques macroéconomiques et
comme un acteur de référence du voyage sur geopolitiques liés a la guerre en lIran,
mesure, avec une plateforme digitale reliant susceptibles de peser sur la demande
les voyageurs a plus de 600 agences locales touristique et les colts de transport. En
dans 160 destinations. paralléle, un travail d’identification d’un
acquéreur potentiel a été engagé.

Elle indique qu’au moins 85 % du prix du

voyage revient aux acteurs locaux, renforgant

son positionnement d’'impact.

Creée en 2009, AB Tasty est une plateforme Face aux enjeux croissants d’amélioration de
SaaS spécialisée dans ['optimisation de |a conversion et de I'engagement utilisateur,

I'expérience utilisateur, I'expérimentation et la Ag  Tasty propose plusieurs solutions

personnalisation des produits numériques. innovantes, comme I'A/B testing et la

. ) personnalisation avancée. Son objectif est
AB '.I':asty compte a ce jour plus de 300 d’aider les entreprises a optimiser
saares el collbers awec ple e U000 I'expérience digitale et a maximiser leur

clients a travers le monde. La société posséde . . - .
P impact aupres des utilisateurs. En avril 2026,

une couverture internationale gradce a ses le Fond 2dé 4 | . définiti d
multiples bureaux (Paris, Londres, New York, e ron .s'a proce e. ala ce.ssm'n e.|n| ive de
la totalité de ses titres qu’il détenait dans la

Singapour, Sydney...).
société générant des plus-values.

Les performances du Fonds sont directement liées a celles des entreprises
dans lesquelles il investit, qui pourront étre positives ou négatives.



Avantage
fiscal a

Fentrée***

3 — FCPI SIPAREX XANGE INNOVATION 2016 IR18 %

*ok K

sous réserve de respecter
les conditions requises et notamment
la durée de détention

Actif net du Fonds au 31/03/26 * 6 699 706,00€

15%
Valeur de souscription * 500,00 €
Distributions totales * -€
o . 42%
Valeur liquidative au 31/03/26 188,58 € A T /0
Valeur liquidative + distributions au 188,58 € 20%
31/03/26 * V7
Evolution sur 1an -0,71 %
Evolution depuis l'origine (hors IR)** -62,02 %
Evolution depuis l'origine (avec IR)** -54,00% 1% 12%
* montant par part ** hors droit d’entrée
Les performances passées ne sont pas un indicateur Informatique Distribution de biens de
fiable des résultats futurs. Nous vous rappelons que le B Internet consommation
Fonds est un placement non garanti en capital. Industrie mécanique, électrique
Tourisme / Loisirs
AB TASTY Solution permettant aux sites internet de tester et d’améliorer I'efficacité de leurs pages
EVANEOS Site internet de vente de voyages personnalisés
LE COLLECTIONIST Plateforme en ligne de location saisonniere de villas et résidences secondaires de luxe avec services (ménage,
cuisine, concierge...)
MDOLORIS Soutions permettant I'évaluation de la douleur des patients hospitalisés
POLLEN METROLOGY Editeur de logiciel d’optimisation des procédés de fabrication de matériaux haute performance (semiconducteurs,
nanomatériaux...)
SENSORBERG Solutions pour digitaliser la communication et les accés au sein des bureaux, espaces de co-travail (co-working) et hotels
WANDERCRAFT Exosquelette pour la rééducation et/ou la marche des personnes paraplégiques et myopathes

Autres placements — Conformément a la stratégie du Fonds, le solde des actifs peut étre investi dans des
placements de trésorerie et notamment des OPCVM monétaires.

Code ISIN FR 0012881704 a?tne; n?ﬁ r:]m de vie 31/12/2022

Agrément AMF FCI20150022

Date de création 31/12/2015  Date de fin de vie 31/12/2025
maximum

Durée de vie 7 ans

En cours de liquidation et rachats de parts

Prorogation © 3x1an bloqués (2)

(1) La durée de vie du Fonds a déja été prorogée a trois reprises sur décision de la Société de Gestion.

(2) Les rachats de parts sont bloqués depuis le 14 novembre 2024 (date d’envoi du courrier d’information sur la mise en liquidation du Fonds).



Conformément aux dispositions de larticle D. 214-80-5 du Code Monétaire et Financier, la Société de Gestion vous informe du montant détaillé
des frais et commissions, directs et indirects, pergus par I’ensemble des intervenants (Société de Gestion, Commercialisateurs, Commissaires
aux comptes, Dépositaire, etc.) de chacun des Fonds, et des conditions d’encadrement de ces frais.

MILLESIME DE Année de GRANDEUR SOMME DE LA VALEUR LIQUIDATIVE ET DES DISTRIBUTIONS PAR PART (en €)
FONDS création

Constatée (par part) FRAIS DE GESTION ET DE DISTRIBUTION REELLEMENT PRELEVES DEPUIS LA SOUSCRIPTION PAR PART (en €)
31-mars 31-mars 31-mars 31-mars 31-mars 31-mars 31-mars 31-mars 3l-mars 3l-mars 3l-mars
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Valeur liquidative +

FCPI SIPAREX 2011 drorbotions 39929 42493 43834 441,17 42855 276,03 28431 160,05 161,28 21464 13406 10680

INNOVATION 2012 Montant des frais cumulés 33,56 43,4 53,49 64,06 74,87 8221 86,64 90,14 90,28 90,52 90,62 90,89
Valeur liquidative +

FCPI SIPAREX 2012 distributions 477,64 656,65 620, 650,18 635,91 559,83 586,02 542,6 292,32 502,38 229,77 141,66

DIECVATION208 Montant des frais cumulés 22,59 33,1 42,9 53,06 63,23 7354 83,84 93,9 101,15 101,75 101,88 102,13

Valeur liquidative +
FCPI SIPAREX 2013 distributions 470,6 655,5 624,12 382,22 354,87 241,63 253,43 2395 175,14 161,53

INNOVATION 2014 Montant des frais cumulés 307 51,34 73,11 96,07 117,67 142,45 165,04 177,93 185,24 189,28

Valeur liquidative +
ECPI SIPAREX 2014 distributions 546,61 472,43 305,6 2878l 159,13 165,86 146,47 80,03 68,96

INNOVATION 2015

Montant des frais cumulés 27,76 4938 7 93,11 115,88 13825 15454 166,04 175,85

FCPI SIPAREX Valeur liquidative + 476,05 401,32 447,07 396,08 422,16 372,37 279.8 271,35 18992 188,58
YANGE 2015 distributions

INNOVATION 2016 Montant des frais cumulés 28,13 49,24 7043 91,92 113,85 13494 1555 17276 17502 184,11
FCPI SIPAREX VR (e 44061 43058 39121 44051 429,64 39478 38397 38397 42191
S 2016 distributions

INNOVATION 2017 Montant des frais cumulés 27,95 4924 70,95 9227 113,42 133,57 15413 17111 18670
FCPI SIPAREX Valeur liquidative + 49067 47432 42648 439,94 646,77 52625 56998 59291 63378
SANGE 2017 distributions

INNOVATION 2018 Montant des frais cumulés 621 33,02 s4.4 7552 97,69 119,56 14022 16097 17825
FCPI SIPAREX Relegliquidac el 496,57 46883 461,36 67578 582,38 63005 643,19 60635
XANGE 2018 distributions

INNOVATION 2019 Montant des frais cumulés 543 3026 4997 6732 8225 9732 11239 12906
FCPI SIPAREX 2019 Va'e”rgf‘”i‘,ﬂ;‘we * 479,46 513,35 520,77 527,82 52483 499,68
XANGE istributions

INNOVATION 2020 Montant des frais cumulés 25,09 4441 60,93 7534 9028 10545
FCPI SIPAREX 2020 Va'e‘"gﬂ“‘f“Ye + 478,65 458,06 46982 44783 42925
XANGE istributions

INNOVATION 2021 Montant des frais cumulés 25,59 45,42 6179 7688 9190
FCPI SIPAREX 201 V"'e“rjﬂ““_ﬂ;“Ye M 464,12 46254 43233 35747
XANGE istributions

INNOVATION 2022 Montant des frais cumulés 26,63 4683 6324 7812

Frais de gestion et de distribution (hors droit d’entrée) réellement prélevés depuis la souscription (calculés selon une méthode
normalisée). Il s’agit donc du cumul des frais prélevés depuis I’origine du Fonds. Les montants des frais ainsi que les valeurs liquidatives,
majorées des distributions, figurant dans ce tableau résultent d’une simulation selon les normes réglementaires applicables aux Fonds
mentionnés aux articles 199 terdecies-0 A et 885-0 V bis du code général des impots.

Les appréciations formulées reflétent I'opinion de l'auteur a la date de publication et sont susceptibles d’évoluer ultérieurement. La Société de Gestion
Siparex XAnge Venture - Groupe Siparex ne saurait &tre tenue responsable, de quelque fagon que ce soit, de tout dommage direct ou indirect
résultant de l'usage du présent document ou des informations qu'il contient. Les informations ne constituent en aucun cas une offre ou une
sollicitation d’investir, ni un conseil en investissement ou une recommandation sur des investissements spécifiques. Les éléments d’information,
opinions et données chiffrées sont considérés comme fondés ou exacts au jour de leur établissement en fonction du contexte économique, financier
et boursier du moment et refletent le sentiment a ce jour de la Société de Gestion. Elles n'ont pas de valeur contractuelle et sont sujettes a
modification. Le présent document ne peut étre reproduit, totalement ou partiellement, diffusé ou distribué a des tiers, sans |'autorisation écrite
préalable de la société. Cette Lettre est un document dinformation exclusivement destiné aux porteurs de parts et doit étre traité de maniére
strictement confidentielle. XAnge est la marque de lactivité innovation du Groupe Siparex, spécialiste francais indépendant du capital investissement, et
sa Société de Gestion est Siparex XAnge Venture.

Pour toute information complémentaire, votre Conseiller se tient a votre disposition.

> rue Feydeau, 75002 Paris siparexfondsfiscaux.com

T.01 5393 02 20
serviceclients@siparex.com xange.fr

. Société par actions simplifiée au capital de 1372 800 € - 452 276 18] RCS Paris
/ Siparex Group Société de Gestion de Portefeuille agréée par 'AMF sous le n°GP-04000032 — N°TVA : FR 24 452 276 18I
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